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 مجموعه مقالات و آموزش های معامله گری

 ست؟یچ(  (Market Riskبازار سکیر  
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 ست؟یچ (Market Risk)بازار  سکیر 

 
 است که شخص یمال یبازارها یکل اناتیبه خاطر جر  گذارهیبازار احتمال ضرر سرما سکیر 

 سکی. ر نامندیهم م کیستماتیس سکیبازار را ر  سکیر  ای سکیآن است. مارکت ر  ریدرگ
پوشش  یمال یهاییانواع دارا انیدر م هیپخش سرما قیاز طر  توانیرا نم کیستماتیس

رل بازار را کنت سکیبتوان ر  سکیر  تیر یمد یهاروش ریسا کبه کم دیحال شا نیداد، با ا
 کرد. 

 یعیطب یاینرخ بهره، بلا راتییتغ ،یاسیرکود، بحران س توانیبازار را م سکیر  یمنبع اصل
. در مقابل کندیم ریلحظه درگ کیکل بازار را در  کیستماتیس سکیو جنگ دانست. ر 

هم وجود دارد که تنها مربوط به  کیستماتیس ریغ سکی، ر (Market Riskبازار ) سکیر 
 جادیرا با ا سکیر  نیا تواندیم گذارهیصنعت خاص است. معمولًا سرما ایشرکت  کی

 خود پوشش دهد. ییتنوع در سبد دارا
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 فهرست مطالب
  بازار سکیانواع ر 

  نرخ بهره  سکیر(Interest Rate Risk) 

  نوسانات بازار کالا ای یتیکامود سکیر 

  ایارز  سکیر Currency Risk 
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 بازار سکیانواع ر 

ت. اس یمرکز  یهابانک یپول یهااستیس راتییاز تغ ینرخ بهره، نوسانات ناش سکیر 
بازار  سکی. ر کندیم ریبازار اوراق با درآمد ثابت مثل اوراق قرضه را درگ شتریب سکیر  نیا

 هم به خاطر نوسانات یتیکامود سکیدر بازار سهام است. ر  یمتیق راتییسهام، شامل تغ
از  یارز هم ناش سکی. ر دیآیمس به وجود م ایبازار نفت خام  ثلدر بازار کالا م یمتیق

 ارز در برابر رقباست. کی دینوسانات شد

 

 (Interest Rate Risk)نرخ بهره  سکیر 

. ابدییدر نرخ بهره تحقق م رییاست که به خاطر تغ یانینرخ بهره، ضرر و ز  سکیور از ر منظ
. افتیاوراق قرضه هم کاهش خواهد  متیق ابد،ی شیبه طور مثال اگر نرخ بهره افزا

 یدهایاوراق قرضه با سررس ینرخ بهره را با نگهدار  سکیر  تواندیم گذارهیمعمولًا سرما
 .متفاوت پوشش دهد

کند، اما  ریرا درگ یگذار هیو سرما یمال یاز ابزارها یار یبس تواندینرخ بهره م رییتغ
ران بازار معامله گ لیدل نینرخ بهره بر بازار اوراق قرضه است. به هم رییتغ ریتأث نیشتر یب

و در  دهندینشان م تینرخ بهره حساس راتییبه تغ نیر یاز سا شتریاوراق قرضه ب
 .دارند ینرخ بهره توجه خاص راتییبه نحوه تغ شهیهم ودخ یهایگذار هیسرما

 یعنیاوراق قرضه است.  متیکاهش ق ینرخ بهره به معن شیبازار اوراق قرضه، افزا در
 شیکه با افزااوراق قرضه و نرخ بهره وجود دارد. چرا؟ چون متیق نیب یرابطه معکوس
ا ب گذارهیسرما یعنی. ابدییم شیاوراق قرضه هم افزا یفرصت نگهدار  نهینرخ بهره، هز 

نرخ  یوقت لیدل نی. به همدهدیو بهتر را از دست م گرید یهااوراق قرضه فرصت دیخر 
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 ندارند. به طور یگذار هیسرما یبرا یتیاوراق قرضه هم جذاب یبازده ابد،ییم شیبهره افزا
درصد باشد و نرخ بهره  ۵دلار برابر  ۱۰۰۰ یبا ارزش اسم یااوراق قرضه یمثال، اگر بازده

 ۶نخواهد داشت. حال اگر نرخ بهره به  یگذار هیسرما یبرا یتیدرصد باشد، جذاب ۵هم 
 کهنیا ینخواهد داشت. برا یاقتصاد هیاوراق توج نیا دیخر  ابد،ی شیدرصد افزا ۷ ای

ها کاهش آن متیق دیداشته باشند، با تیجذاب یگذار هیسرما یاوراق قرضه دوباره برا
 .داشته باشد ابقتبازار مط دیو با نرخ بهره جد دیایاوراق هم بالا ب یتا بازده ابدی

. کندیدرصد م ۳اوراق قرضه پنج ساله با بهره  دیاقدام به خر  یگذار هیسرما دیکن فرض
 یدیاوراق قرضه جد ی. وقتابدییم شیدرصد افزا ۴اوراق، نرخ بهره به  نیا دیبعد از خر 

 یدار یدرصد خر  ۴را با بهره  دیاوراق قرضه جد تواندیم گذارهیسرما شود،یدر بازار حراج م
است که اگر  یدر حال نیدرصد دارد. ا ۳نسبت به اوراق با بهره  یشتر یب یکند که بازده

 نخواهد بود. داریخر  یدرصد را بفروشد، کس ۳شخص بخواهد اوراق قرضه با بهره  نیا

 یلیکند و دل یدار یدرصد را خر  ۴با بهره  یااوراق قرضه تواندیم دیجد داریکه خر چون
شخص  نیاگر ا لیدل نیدرصد برود. به هم ۳بهره  خندارد که به دنبال اوراق قرضه با نر 

تر به فروش برساند ارزان دیاوراق را بفروشد، با نیدرصد دارد بخواهد ا ۳که اوراق قرضه 
 داشته باشد. یاقتصاد هیتوج دیجد داریخر  یآن برا یتا بازده

 

  نوسانات بازار کالا ای یتیکامود سکیر 

در بازار  یمتیاز نوسانات ق یو ضرر ناش انیز   (Commodity)یتیکامود متیق سکیر 
 یاساس یمحصول به کالاها دیتول یو کارخانجات برا دکنندگانیکالاست. به طور مثال تول

 تواندیم یتیکامود متیاز انتظار ق شتریب ایو  یناگهان شیدارند. افزا ازین هیو مواد اول
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را  دکنندهیسود تول هیحال حاش نیدهد و در ع شیرا افزا نجاتتمام شده کارخا نهیهز 
 متیدرصد و ق ۳۶فولاد به اندازه  متیق ۲۰۱۶اول سال  مهی. به طور مثال در ناوردیب نییپا

از  یار ی. در آن زمان بسافتندی شیدرصد افزا ۲۵به اندازه  کیلاست دیتول هیمواد اول
و و خودر دیکه کارخانجات تول دندیرس جهیتن نیبه ا کایآمر  یمال یارهاباز لگرانیتحل

 قبل خواهند داشت. یهانسبت به دوره یسود کمتر  هیقطعات خودرو حاش

 

 کی این استراتژی کارایی دارد؟

ییکه دارا ییهاشرکت ای گذارانهیارز است. سرما سکیارز همان ر  ینرخ برابر  راتییتغ
ارز قرار  سکیاز همه در معرض ر  شتریدارند، ب یخارج یدر کشورها یوکار کسب ای ها

پوشش  یبرا یآت یاز بازار فارکس و قراردادها یگذار هیاز مؤسسات سرما یار یدارند. بس
 .کنندیارز استفاده م سکیدادن ر 

مورد توجه قرار گرفت. در آن زمان بحران  شتریب یلادیم ۱۹۹۰ارز در دهه  سکیر  تیر یمد
 نیلات یکایآمر  یرا نگران کرده بود. اکثر کشورها یار یبس ۱۹۹۴در سال  نیلات یکایآمر 

را نداشتند.  یبده نیپس دادن ا ییحال توانا نیداشتند و در ع ییبالا یخارج یبده
 .استیمهم دن یارز  یهاسکیاز ر  یگر یهم نمونه د ۱۹۹۷در سال  ایآس یبحران ارز 

 ذارگهیسرما کی دیفارکس پوشش داد. فرض کن ایبه کمک بازار ارز  توانیارز را م سکیر 
تنها به  یگذار هیسرما نیا ی. بازدهکندیم داریرا خر  ییکانادا یهاسهام شرکت ،ییکایآمر 
ر دلار ارزش دلار کانادا در براب راتییندارد، بلکه تغ یسهام در کانادا بستگ یمتیق راتییتغ

 یگذار هیسرما یخواهد گذاشت. اگر بازده ریتأث یگذار هیسرما نیا یبر بازده هم کایآمر 
درصد در برابر  ۱۵دوره دلار کانادا هم  نیدرصد باشد و در هم ۱۵ ییدر سهام شرکت کانادا
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سر به  یگذار هیدر کار نبوده و سرما یگفت که بازده توانیشود، م فیتضع کایدلار آمر 
 سر شده است.
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