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 مجموعه مقالات و آموزش های معامله گری
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به  ۶۰بهترین جایگزین برای اوراق قرضه در استراتژی 
 چیست؟ ۴۰

 
اند که بهترین استراتژی برای مقابله با فشارهای تورمی گذاران به این عقیده رسیدهسرمایه

 !سهام و اوراق قرضه است ۴۰-۶۰همان استراتژی قدیمی 

 

 فهرست مطالب
  چیست؟ ۴۰به  ۶۰ی استراتژ 

 عملکرد خوبی نداشت؟ ۲۰۲۲در سال  ۴۰به  ۶۰ا استراتژی چر 

 نظرسنجی MLIVE Pulse 

 کی این استراتژی کارایی دارد؟ 

  ۴۰به  ۶۰نظر مخالفین استراتژی 

  ۴۰به  ۶۰موافقین استراتژی 

 ارد؟آیا جایگزین بهتری برای اوراق قرضه در سبد دارایی وجود د 

http://fxibo.com/
https://www.youtube.com/@IranBourseOnline
https://t.me/IBOChannel
https://www.aparat.com/IranBourseOnline
https://t.me/IranBourseOnline
https://www.instagram.com/iran_bourse_online/


 

 
............................................................................................................................................ 

برای افتتاح حساب، واریز و برداشت ریالی و یا استفاده از منابع آموزشی و تحلیلی رایگان و فارسی روی آدرس 
 کلیک کنید و یا به پیج ما در شبکه های اجتماعی سر بزنید! بورس آنلاینسایت ایران وب 

 IranBourseOnline: کانال یوتیوب                    iranbourseonline.co: وب سایت
 IranBourseOnline: کانال آپارات                               IBOChannel: تلگرامکانال 

 iran_bourse_online: اینستاگرام                 IranBourseOnlineپشتیبانی تلگرام: 
 

 چیست؟ ۴۰به  ۶۰استراتژی 

 ۶۰گذار شود. سرمایهترکیبی از سهام و اوراق قرضه را شامل می ۴۰-۶۰استراتژی قدیمی 
درصد مابقی را در بازار  ۴۰های خود را در بازار سهام )یا اوراق قرضه( و درصد از دارایی

لکرد خوبی نداشته عم ۲۰۲۲دارد. این استراتژی در سال اوراق قرضه )یا سهام( نگه می
 .است

 

 عملکرد خوبی نداشت؟ ۲۰۲۲در سال  ۴۰به  ۶۰چرا استراتژی 

ترین سقوط در چند دهه اخیر را تجربه کرد و بازار ، قیمت اوراق قرضه سریع۲۰۲۲در سال 
که در مقابل بازار اوراق قرضه رشد کند، سقوط کرد! این یعنی هر سهام هم به جای این

گذاری کرده بود، ضرر کرده است. کس که در بازار اوراق قرضه و سهام آمریکا سرمایه
 نیستند که این استراتژی دوباره جواب خواهد داد یا خیر؟ گذاران مطمئنسرمایه

 

 MLIVE Pulse نظرسنجی

 
گذاران خرد دهد که بخشی از سرمایهنشان می MLIV Pulse با این حال آخرین ارزیابی

تواند در طول یک دهه آینده از تورم ای بازار معتقدند که این بازدهی استراتژی میو حرفه
 .ای شرکت کردندگذار خرد و حرفهسرمایه ۱۰۵۶رزیابی فراتر رود. در این ا
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بازدهی بیشتری از تورم خواهد داشت؟ رنگ  ۴۰به  ۶۰سال آینده استراتژی  ۱۰آیا در طول 
 .سیاه نظر سرمایه گذاران حرفه ای است

 

ه ککه برخی از فعالین بازار بر این باورند دهد که با وجود ایننتیجه این ارزیابی نشان می
این استراتژی مرده است، خیلی از افراد هنوز هم به این استراتژی امیدوارند. مخالفین 

اند. فدرال رزرو آمریکا در با صدای بلندتری مخالفت کرده ۲۰۲۲این استراتژی در سال 
واکنش به رشد سریع تورم آمریکا، نرخ بهره را بالا برده و باعث سقوط بازار سهام و اوراق 

 .ستقرضه شده ا

 
گذارانی که از این حتی رالی صعودی اخیر بازار سهام آمریکا هم باعث شده تا سرمایه

 .درصد در زیان باشند ۱۰استفاده کردند،  ۲۰۲۲استراتژی در سال 

 
مدت به این هر چند که از دید بلندمدت این استراتژی طرفدارانی دارد، اما وقتی در میان
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شود. ظرها در رابطه با کارایی این استراتژی هم بیشتر مینکنید، اختلافاستراتژی نگاه می
اند که همبستگی بین قیمت اوراق قرضه و کنندگان در این ارزیابی گفتهنیمی از شرکت

بازار سهام در شش ماه آینده مثبت خواهد بود. یعنی قیمت اوراق قرضه و سهام در یک 
 .جهت حرکت خواهند کرد

 

 رد؟کی این استراتژی کارایی دا

تنها زمانی کارایی دارد که بازار سهام و اوراق قرضه در خلاف جهت هم  ۴۰به  ۶۰استراتژی 
حرکت کنند. به همین دلیل اگر همبستگی سهام و اوراق قرضه مثبت شود، این استراتژی 
هم کارایی خود را از دست خواهد داد. در واقع این استراتژی زمانی کارایی دارد که با 

 .های اوراق قرضه را جبران کند و برعکسق قرضه، سهام رشد کند و افتسقوط اورا

 

 ۴۰به  ۶۰نظر مخالفین استراتژی 

من به بازارهای سهام “در این رابطه گفته که  DoubleLine Capital مدیر سبد دارایی در
افزایش نرخ بهره ” که نرخ بهره افزایش خواهد یافت.و اوراق قرضه دید منفی دارم، چون

داری آمریکا پناهگاه همچنین در شرایط فعلی، اوراق خزانه“به ضرر هر دو بازار است. 
 ”.بازار سهام نخواهد بود امنی در زمان سقوط

 
بازارهای مالی آسیب جدی دیدند. رشد سریع تورم آمریکا باعث شده تا  ۲۰۲۲در سال 
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های انبساطی به فدرال رزرو هم با سرعت بالایی نرخ بهره را بالا ببرد. تغییر سیاست
 .انقباضی به بازارهای سهام و اوراق قرضه فشار آورده است

 
برای چهارمین هفته متوالی رشد کرده که بیشتر به خاطر کاهش هر چند که بازار سهام 

فشارهای تورمی بوده، اما فدرال رزرو تأکید کرده که به افزایش نرخ بهره تا بازگشت تورم 
های بهره درصدی ادامه خواهد داد. شک و تردیدها در رابطه با آینده نرخ ۲به هدف 

های موجود در شده و تقریباً تمام استراتژیفدرال رزرو باعث متلاطم شدن بازارهای مالی 
 .بازار عملکرد ضعیفی داشتند

 
شد بهترین محل برای پوشش ریسک تورم حتی در بازار رمزارز ها هم که زمانی تصور می

 ۴۰به  ۶۰است، سقوط شدیدی را تجربه کرده است. اما به احتمال زیاد استراتژی 
 !ترین عملکرد را داشته استناامیدکننده

 

 ۴۰به  ۶۰موافقین استراتژی 

گذاران این استراتژی را کنار ، هنوز هم سرمایه۴۰به  ۶۰با وجود عملکرد ضعیف استراتژی 
گذاران خرد که در نظرسنجی شرکت کردند گفتند که به اند. نیمی از سرمایهنگذاشته

شت. بیش نگه خواهند دا ۴۰به  ۶۰احتمال زیاد در شش ماه آینده ترکیب دارایی خود را 
داری آمریکا بهترین دارایی بدون کنندگان موافق هستند که اوراق خزانهاز نیمی از شرکت

 !توان در شش ماه آینده نگه داشتریسک است که می
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 ۶۰ها با استراتژی مخالفت“گفته که  Federetes Hermes گذاری درمدیر صندوق سرمایه

رشد اقتصادی تشدید شده، نرخ بازدهی  ها ازمعنی است! هر بار که نگرانیبی ۴۰به 
ی هایتوان گفت که تمام ویژگیسال آمریکا پایین آمده است. پس می ۱۰داری اوراق خزانه

 .شودافت بازدهی اوراق باعث افزایش قیمت آن می” امن بودن اوراق قرضه پابرجاست!

 
کند. ی امن را ایفا میداری آمریکا نشان داده که نقش دارایهای اخیر، اوراق خزانهدر ماه

ها از سال آمریکا در واکنش به تشدید نگرانی ۱۰داری نرخ بازدهی اوراق خزانه
درصد سقوط کرد.  ۲٫۵اوت به کف  ۲های انقباضی و رکود کاهش یافته و در روز سیاست

واحد درصد از اوج اواسط ماه ژوئن پایین آمد. اما از آن موقع شاهد رشد بازدهی  ۱تقریباً 
 ۲٫۸۵سال آمریکا هستیم، به طوری که نرخ بازدهی این اوراق به  ۱۰داری وراق خزانها

 .درصد رسید

 
هم گفته که اوراق  Schroders گذاری در بازار اوراق قرضهسرپرست معاملات و سرمایه

ها واقعاً درآمد ثابتی به صاحب که آنداری سهم خاصی در سبد دارایی داند، چونخزانه
کنند! او در ادامه گفته که در حال حاضر رشد اقتصادی آمریکا سیر خت میاوراق پردا

تواند به سبد اوراق قرضه می“نزولی دارد و این خبر خوبی برای بازار اوراق قرضه است. 
 !"دارایی تنوع خوبی بدهد
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 آیا جایگزین بهتری برای اوراق قرضه در سبد دارایی وجود دارد؟

گذاران بخواهند برای اوراق قرضه دهند که اگر سرمایههای اخیر نشان میارزیابی
ترین جایگزین جایگزینی انتخاب کنند، به سمت بازار رمزارز ها نخواهند رفت! محبوب

گذاری در املاک و ای و خرد، سرمایهگذاران حرفهبرای اوراق قرضه در میان سرمایه
 .افق هستند که اوراق قرضه را با رمزارز ها تعویض کننددرصد مو ۶مستغلات است. تنها 
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