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 مجموعه مقالات و آموزش های معامله گری

 یسهام یهاشرکت یچرا گزارش درآمد 
 مهم هستند؟
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 مهم هستند؟ یسهام یهاشرکت یچرا گزارش درآمد

 
 تیهمه اهم یکه برا یدارند. اما عامل ریها تأثسهام شرکت متیدر ق یادیعوامل ز 

ا تنهها نهشرکت یدرآمد راتییاست. تغ یشرکت سهام ییدرآمدزا زانیدارد، م یشتر یب
 یدارد. حت تیمعامله گران بازار فارکس هم اهم یبازار سهام، بلکه برا گذارانهیسرما یبرا
 یمال یهااز گزارش گذارانهیهم جالب است. چرا که سرما نیوک تیمعامله گران ب یبرا

 یادرشد اقتص ندهیآ ینیبشیعملکرد اقتصاد کلان و پ یابیارز  یبرا یسهام یهاشرکت
 !کنندیاستفاده م

 

 یلما یهابه گزارش ادیبه احتمال ز  د،یکن یدار یرا خر  یوکار فعالکسب دیشما بخواه اگر
ر وکادرآمد کسب زانیم ادیکرد. به احتمال ز  دینگاه خواه نسیز یو حساب و کتاب آن ب

 یاتیعمل نهیچقدر هز  کهنیخواهد داشت. ا تیشما اهم یاز همه برا شتریدر سال گذشته ب
 یداشته هم مهم هستند. اما حرف اول و آخر را سود و بازده ولداشته و چقدر گردش پ

یم یدار یبزرگ را خر  یهاکه سهام شرکت یگذارانهیرما. سکندیوکار مشخص مکسب
 !دارند ینگاه نیهم چن کنند

 

از  یبهتر  دید گذارانهیبه سرما تواندیم یسهام یهاشرکت یمال یهاگزارش درک 
اگر عملکرد شرکت خوب بوده  نیمربوطه بدهد. همچن یگذار هیشرکت و سرما تیوضع
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 نیچن توانیباشد، م ادیاند هم ز داشته یکه عملکرد خوب ییهاباشد و تعداد شرکت
 !خوب است ماستنباط کرد که حال اقتصاد کلان کشور ه

 

 تا به عنوان میها داشته باششرکت یبه گزارش درآمد ینگاه کل میخواهیمقاله م نیا در
 .میها داشته باشگزارش نیاز ا یگر درک بهتر معامله ایو  گذارهیسرما کی
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 فهرست مطالب
 ای یگزارش درآمد Earnings Report ست؟یچ 

 شود؟یم یشرکت شامل چه اطلاعات یگزارش درآمد 

  شرکت یدیعا ایدرک مفهوم درآمد 

 تیاهم گذارانهیسرما یها براشرکت یکه در گزارش درآمد ییارهایمع 
 دارند
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 ست؟یچ Earnings Report ای یگزارش درآمد

اند موظف هستند که هر سه ماه شده ستیل کایکه در بازار سهام آمر  یسهام یهاشرکت
ارائه  (SEC) کایاوراق بهادار آمر  ونیسیاز درآمد و سود شرکت را به کم یبار گزارش کی

شرکت چقدر پول  کیکه  دهدیاست و نشان م یگزارش همان گزارش فصل نیدهند. ا
 آن مانده است؟ ازدرآورده، چقدر خرج کرده و چقدر 

 

 یگزارش درآمد ی. تمامندیگویهم م انیگزارش صورت سود و ز  ،یگزارش درآمد به
 .شودیشرکت و در بخش ارتباط با سهامداران درج م تیساشرکت در وب

 

 شود؟یم یشرکت شامل چه اطلاعات یگزارش درآمد

 :در دسترس است ریها معمولًا اطلاعات ز شرکت یدر گزارش درآمد

 

 آن یمال تیاز شرکت و وضع هیاول اطلاعات

 .شرکت و ترازنامه یو نقد یدرآمد اناتیشرکت. جر  تیر یمد محل

 

 تیر یمد یابیارز 

 . مثلاً یقبل یهابا دوره سهیسال در مقا کی ایفصل  کیاز عملکرد شرکت در  یاخلاصه
نسبت به عملکرد آن در فصل اول  یچه تفاوت یعملکرد شرکت در فصل اول سال جار 
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 تیالو فع یاقتصاد تیشرکت از وضع یبخش انتظارات آت نیسال قبل داشته است؟ در ا
شرکت فعال در بازار در رابطه با  ای ریمد کیدگاه ی. به نظر شما دشودیشرکت هم درج م

 دگاهیکه د دیو اعتبار دارد؟ اگر شما هم موافق هست تیاقتصاد کشور چقدر اهم ندهیآ
ها را به طور شرکت یمهم است، پس حتماً گزارش مال یو حقوق یقیافراد حق نیچن

 !دیدنبال کن میرمستقیغ ای میمستق

 

 یو کم یفیک یهایافشاگر 

که در رابطه با محاسبات  خواهدیها ماز شرکت (SEC) کایاوراق بهادار آمر  بورس 
بازار را هم در گزارش ارائه کنند.  یهاسکیو اطلاعات خاص در رابطه با ر  یحسابدار 

 !بدانند که در شرکت چه خبر است دیبا گذارانهیسهامداران و سرما

 

 کند دیکه دقت اطلاعات را تائ یحسابدار  روال

شرکت انجام شده تا دقت اطلاعات و محاسبات  یکه از سو ییهاتمام تلاش ستیل 
 .شودیگزارش ارائه م نیکند هم در ا دیانجام شده را تائ

 

 شرکت یدیعا ایدرک مفهوم درآمد 

تا به چند سؤال ساده  کنندیو سالانه استفاده م یفصل یهابازار سهام از گزارش لگرانیتحل
رشد  ایها عمل کرده است؟ آو انتظارات آن هاینیبشیشرکت مثل پ ایجواب دهند: آ

 شرکت ادامه دارد؟
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اشد، خود شرکت ب ایو  لگرانیو انتظارات تحل ینیبشیشرکت بهتر از پ یگزارش درآمد اگر
باشد،  هاینیبشیاز پ ترفی. اما اگر عملکرد شرکت ضعافتیخواهد  شیسهام افزا متیق

 .سهام خواهد شد متیباعث کاهش ق

 

فصل آخر و  یشرکت برا ی، شرکت والمارت گزارش مال۲۰۲۱ هیفور  ۱۸طور مثال در روز  به 
 نیا یمنتشر کرد. گزارش درآمد کایبازار سهام آمر  ییاز بازگشا شیرا پ ۲۰۲۰کل سال 

بازار سهام  ییسهام در زمان بازگشا متیق جهیبود و در نت هاینیبشیاز پ ترفیشرکت ضع
روز  تیآمد و در نها نییدرصد نسبت به روز قبل پا ۵از  شیسقوط کرد و ب ورکیوین

 رساند. انیدرصد کاهش به پا ۶٫۴۸را با  یمعاملات

 

 دارند تیاهم گذارانهیسرما یها براشرکت یکه در گزارش درآمد ییارهایمع

 EPS ایهر سهم  ینسبت سود به ازا

 یدیها عااز آن یکیها وجود دارد. درآمد شرکت یابیو ارز  لیتحل یبرا یادیز  یهاراه 
گفته  EPS هر سهم است، که به آن اصطلاحاً  یدرآمد شرکت به ازا ایهر سهم  یبه ازا

 تیعملکرد و وضع تواندینم ییبه تنها یعدد چیکه ه دی. توجه داشته باششودیم
 یمؤثر  یهااز روش یکی Earnings Per Share ای EPS .شرکت را خلاصه کند یمال

 .کندیسهم را مشخص م کیهر  یسود شرکت به ازا زانیاست که م
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 میاست درآمد خالص شرکت را به تعداد کل سهام موجود تقس یکاف EPS محاسبه یبرا
 .دیکن

 

که  یشرکت در کنفرانس عموم رانیمد شود،یشرکت منتشر م یگزارش فصل کهیوقت
 لگرانیشده تحل ینیبشیپ EPS شرکت را با یواقع EPS شود،یمنظور برگزار م نیبد

چرا  ایبوده و  هاینیبشیپ شرکت طبق EPS که چرا دهندیم حیو توض کنندیم سهیمقا
شده فاصله  ینیبشیپ EPS شرکت با یواقع EPS رانحراف داشته است؟ اگ هاینیبشیاز پ

 .سهام هم نوسان خواهد کرد متیداشته باشد، ق

 

 P/E ایبه درآمد  متیق نسبت

 به درآمد شرکت متیدارد، نسبت ق تیاهم یمال یبازارها نیفعال یکه برا یگر ید نسبت
سهام است و  متیق یگذار ارزش یبرا یروش Price to Earnings ای P/E است. نسبت

یم P/E . نسبترودیصنعت به کار م کیعملکرد دو شرکت متفاوت در  سهیمقا یبرا
 سهیقبل مقا یزمان یهابخش خاص را نسبت به دوره کی ایعملکرد کل بازار سهام  تواند
 آمده است؟ نییپا ایقبل بالا  یهابازار نسبت به دوره ایآ یعنیکند. 

 

تا ارزش  شوندیم یبررس یادیز  یفاکتور ها شود،یم یگذار هیحرف از سرما یوقت
که  یشرکت م،یکنیم سهیدو شرکت را مقا P/E کهیمشخص شود. اما وقت یگذار هیسرما
P/E  است. یگذار هیسرما یبرا یبهتر  نهیدارد، معمولًا گز  یکمتر 
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