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 مجموعه مقالات و آموزش های معامله گری

  کالیفاندامنتال و تکن بیترک ایآ 

 است؟ یکار درست
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 ؟است یکار درست کالیفاندامنتال و تکن بیترک ایآ

 
 یمناسب نیگز یجا تواندیم کالیتکن لیتحل ایکه آ شودیسؤال مطرح م نیاوقات ا یگاه
سؤال وجود  نیا یبرا یو مشخص قیباشد؟ هر چند که پاسخ دق یادیبن لیتحل یبرا

کسب حداکثر  یامکان وجود داشته که از قدرت هر دو سبک برا نیا شهیندارد، اما هم
و  کالیتکن لیتحل بیو معا ایبا مزا میخواهیم قالهم نیممکن استفاده کرد. در ا یبازده
نا و فاندامنتال به آن توجه کرد، آش کالیتکن بیدر زمان ترک یستیکه با یعوامل نیهمچن

 .میشو

 

 فهرست مطالب
  متفاوت! یایدو دن یهانیبهتر 

 و فاندامنتال کالیتکن یهالیتحل بیترک بیمعا 
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 متفاوت! یایدو دن یهانیبهتر 

و  شوندیم بیترک یفاندامنتال به خوب ای یادیبن لیبا تحل کالیتکن یاز متدها یبرخ
 :دهندیو معامله گران قرار م گذارانهیسرما اریرا در اخت یو اضاف دیاطلاعات جد

 

 حجم روند

یم کند،یم قیتحق یمال ییدارا ایدر رابطه با سهام  یگذار هیسرما ای لگریتحل کهیوقت
 تواندیم گرانید لیو تحل دگاهیهم استفاده کند. د گرانید لیو تحل دگاهیاز د تواند

 یکیباشد.  یدینشانگر شروع روند جد یحت ایفرد قرار دهد و  اریدر اخت یاطلاعات اضاف
حجم  راتییروند تغ یبازار بررس لاتیانتظارات و تما یابیارز  یابر جیرا یهااز روش

نشانگر توجه خاص جامعه  تواندیدر حجم معاملات م دیمعاملات است. جهش شد
مورد نظر در فاز تجمع  یتیکامود ایسهام، ارز  یعنیبه بازار مربوطه باشد.  یگر معامله

  .)فروش( باشد عیفاز توز  ای( و دی)خر  گذارانهیسرما

 

خود  دگاهید دیتائ یعامله گران برااست که م یجیاز ابزار را یکیحجم معاملات  کاتوریاند
 گذارانهیسرما ریسا ایکه آ دهدیحجم نشان م کاتوری. در واقع اندکنندیاز آن استفاده م

 یعنم نیبه ا ابد،ییم شیحجم معاملات افزا یوقت ر؟یخ ایشما موافق هستند  دگاهیبا د
در حجم معاملات هم  یاست. کاهش ناگهان تیروند بازار در حال تقو وماست که مومنت

روند  رییو احتمال تغ افتهیبازار کاهش  یمربوطه برا ییدارا تیکه جذاب دهدینشان م
 .است یجد
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 مدتکوتاه یمتیحرکات ق یر یردگ

داشته  یدارند که به بازار نگاه بلندمدت لیفاندامنتال تما لگرانیاز تحل یار یکه بس یحال در
وارد  یبهتر  یهامتیفروش از ق ای دیدارند که در زمان خر  لیحال تما نیباشند، اما با ا

 .داشته باشد یخوب ییکارا یطیشرا نیدر چن تواندیم کالیتکن لیبازار شوند. تحل

 

معمولًا  کند،یروز برخورد م ۲۱ ای ۱۵متحرک  نیانگیبه م ییدارا متیق کهیطور مثال وقت به
روند  تواندیم گذارهیسرما یعنیمدت ادامه دارد. است که روند کوتاه یمعن نیبه ا

 یعبور کند، به معن ۲۱ ای ۱۵متحرک  نیانگیاز م متیدرک کند. اگر ق یمدت را به خوبکوتاه
مقاومت عمل  ای تیدر قالب حما هانیانگیم نیمدت است. اما اگر اکوتاه درروند  رییتغ

فروش از  ایو  دیبه دنبال خر  تیاز حما تواندیم گذارهیاست که سرما یمعن نیکنند، به ا
 دایخروج را پ ایورود  یمناسب برا متیق توانیم لگریتحل بیترت نیمقاومت باشد. بد

 .کند

 

 بازار در طول زمان یهاواکنش یر یردگ

 یگر یزار دهر با ایسهام، صنعت، شاخص  یمتیفاندامنتال به نمودار ق لگرانیاز تحل یار یبس
 لگریتحل انیم نیکنند. در ا ینگاه خواهند کرد تا نحوه عملکرد بازار در طول زمان را بررس

کند. به طور مثال سهام به  یر یبازار به اخبار خاص را ردگ یهاخواهد کرد تا واکنش یسع
جفت ارز بازار فارکس چگونه به  اینشان داده و  یشرکت چه واکنش یمال یهاگزارش

 نرخ بهره واکنش نشان داده است؟ نیینشست تع
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وقوع  ایهم که در زمان انتشار اخبار  یگذارانهیو سرما کنندیمعمولًا خود را تکرار م الگوها
واکنش را  نیاند، معمولًا در بلندمدت هم دوباره اواکنش نشان داده یسکیر  یدادهایرو

که  یزمان یساختمان یهاسهام شرکت متید. به طور مثال معمولًا قتکرار خواهند کر
 لی. به طور خلاصه، تحلکندیبهره را کاهش دهد، افت م یهاخواهد نرخیفدرال رزرو م

 یدادهایبازار به رو یاحتمال یهاتا واکنش کندیکمک م گذارهیبه سرما یخیتار  یروندها
 .کند و انتظارات خود را بر اساس آن شکل دهد ینیبشیرا پ یمشابه آت

 

 و فاندامنتال کالیتکن یهالیتحل بیترک بیمعا

 :بگذارد شیاز بازار را به نما یکامل ریغ ای قیدق ریغ ریتصو تواندیم کالیتکن لیتحل

 

 !اندبوده خیاز تار  یگذشته تنها بخش اتفاقات

ا کرد، ام ینیبشیپ یقبل یبازار را بر اساس الگوها یمتیحرکات ق توانیچند که م هر
فاندامنتال  یهاداده تواندینم کالیتکن لیمسئله توجه داشت که تحل نیبه ا یستیبا

مرکز کرده به گذشته ت شتریب کالیتکن لیکند! در واقع تحل ینیبشیمثبت را پ ای یمنف
 .است

 

 باهوش گذارانهیدر بازار منتشر شود، سرما یمال ییاز دارا یخوب عاتیحال اگر شا نیا با
 یمتیباهوش به بازار در نمودار ق گذارانهیزود وارد بازار خواهند شد. ورود سرما یلیخ
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 گذارانهیمتوجه شد که سرما توانیبا نگاه به نمودار م یعنیخواهد شد.  انینما
 .اندوارد بازار شده عاتیشا بهدر واکنش  ریپذسکیر 

 

 اشتباه است یاوقات تفکر جمع یگاه

است. اما  یخوب دهیقرار دارد، ا یکه در روند صعود ییدارا دیخر  د،یدانیکه م طورهمان
که  ییدارا گر،یاوقات اشتباه است. به عبارت د یتوجه داشت که تفکر جمع گاه یستیبا
بر عکس عمل کند و با فشار  ندهیهفته آ دیمواجه بوده، شا یقو دیهفته با فشار خر  نیا

 .فروش مواجه شود یقو

 

به بحران دات کام  شودیاشتباه بود، مربوط م یکه تفکر جمع یخیتار  یهااز مثال یکی
 یفناور  یهاوارد سهام شرکت یادیپول ز  ،یلادیم دیهزاره جد یدر ابتدا ۲۰۰۰٫در سال 

ادامه داشت. اما بازار تنها در  یفناور  یهابه سهام شرکت هیشد. در واقع روند ورود سرما
اصلاح  ینیبشیپ ییتوانا یمتینمودار ق ای کالیتکن کاتوریاند چیشب سقوط کرد! ه کی

 !را نداشت یمتیق دیشد

 

 کلان را ندارند یروندها ینیبشیپ ییتوانا یمتیق ینمودارها

د. به کنن ینیبشیرا پ یکلان اقتصاد یروندها قیبه طور دق توانندینم یمتیق ینمودارها
که اوپک حجم عرضه نفت خام  افتیدر  توانینم یمتینمودار ق یطور مثال تنها با بررس
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خواهند  یسوز دچار آتش ینفت هادانیم یچه زمان ایخواهد داد!  شیافزا ایرا کاهش 
 !شد اهدنفت مختل خو دیشد و تول

 

 نظراختلاف

 کیدو نفر به  دیشا یعنی نیدارد. ا یمتیق یبه نمودارها یمنحصر به فرد دید یکس هر
معتقد  یگر لیتحل دیمتفاوت داشته باشند. در واقع شا دگاهینگاه کنند و دو د یمتینمودار ق

باشد  باور نیبر ا گریکه شخص د یاست، در حال دیخر  یبرا یباشد که اصلاح بازار فرصت
است؟  یحق با چه کس انیم نیروند است. در ا رییهشدار از تغ نیکه اصلاح بازار اول

 است! یزمان مشخص خواهد کرد که حق با چه کس
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