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 مجموعه مقالات و آموزش های معامله گری

 

 !ستراتژی برای بازارهای متلاطما 
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 Market Neutral استراتژی

 !استراتژی برای بازارهای متلاطم

 
گذاری است که شخص نوعی استراتژی سرمایه Market Neutral استراتژی بازار خنثی یا

کند از نوع صعودی است و در عین حال سعی می به دنبال سود بردن از حرکات نزولی و
 .های بازار دوری کندخاصی از ریسک

 
های های متوالی، ریسککند با خرید و فروشگذار سعی میدر این نوع استراتژی، سرمایه

های سنگین جلوگیری کند. معمولًا دو روش برای استراتژی معامله را پوشش دهد و از زیان
شود، آربیتراژ بنیادی و آربیتراژ آماری. استراتژی بازار خنثی میبازار خنثی استفاده 

 .کندترین همبستگی را با بازار دارد و از درگیر شدن با ریسک کلی بازار دوری میپایین

 

 فهرست مطالب
 مفهوم استراتژی بازار خنثی  

 انواع استراتژی بازار خنثی 
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  مفهوم استراتژی بازار خنثی

هیچ روش منحصر به فردی برای اجرای استراتژی بازار خنثی وجود ندارد. در واقع این 
استراتژی بیشتر یک فلسفه است و ابزار زیادی هم برای پیاده کردن این فلسفه وجود 

کنند، این توانایی را گرانی که از این استراتژی استفاده میگذاران و معاملهدارد. سرمایه
 .کت قیمتی بازار سود کننددارند که از هر حر 

 
از استراتژی بازار خنثی  Hedge Funds های پوششی یا همانمعمولًا مدیران صندوق

گذاران مجبور هستند که بازدهی مشخصی کنند. این گروه از سرمایهبیشتر استفاده می
 .ها و مشتریانشان قابل قبول نیستداشته باشند و بازدهی نسبی برای آن

 
کند که هیچ شته باشید که استراتژی بازار خنثی همه سعی خود را میباید توجه دا

همبستگی با وضعیت کلی بازار نداشته باشد. به طور مثال اگر در بازار سهام فعالیت 
کنید و روند بازار سهام صعودی است، نباید استراتژی شما صرفاً خرید باشد. اگر صرفاً می

اید و ست که ریسک سقوط بازار را در نظر نگرفتهبه دنبال خرید باشید، به این معنی ا
 !این ریسک پوشش داده نشده است

 
ا خنثی طرف یکنند بیکنند، همیشه سعی میکسانی که این استراتژی را در بازار پیاده می

درصد  ۵۰درصد سهم خریدند، در همان صنعت  ۵۰باشند! یعنی اگر در یک صنعت 
 !ندفروشگذاری را هم سهام میسرمایه
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 انواع استراتژی بازار خنثی

های گذاران و مدیران صندوقدر کل دو نوع استراتژی بازار خنثی وجود دارد که اکثر سرمایه
کنند: آربیتراژ بنیادی و آربیتراژ آماری. در آربیتراژ بنیادی از ها استفاده میپوششی از آن

های ها و روشالگوریتم شود و در آربیتراژ آماری هم ازتحلیل فاندامنتال استفاده می
 .محاسبات عددی

 
های بزرگ استراتژی بازار خنثی، تأکید آن روی ساختن سبدی از یکی از مزیت

هاست تا ریسک بازار به حداقل برسد. در بازارهای متلاطم، تاریخ نشان داده که دارایی
 .ها بوده استعملکرد استراتژی بازار خنثی بیشتر از سایر استراتژی
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